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sostanzialmente in una dotazione iniziale di
200 mln €, che andranno a finanziare proget-
ti di sviluppo, con l'obiettivo di massimizzare
e consolidare la presenza del FEI e del FII in
Italia, anche e soprattutto attraverso una for-
te condivisione di informazioni e competen-
ze tra i 2 operatori. L'esperienza Europea del
FEI e la sua conoscenza dei mercati, potra
infatti fondersi con la capillarita del FII sul
territorio nazionale, dando vita cosi ad un
gruppo di lavoro di grandissima qualita e di
respiro internazionale.

Contributi SACE alla Quotazione

SACE (9) & un gruppo assicurativo-finanzia-
rio attivo nell’export credit, nell’assicurazio-
ne del credito, nella protezione degli investi-
menti, nelle garanzie finanziarie, nelle cau-
zioni e nel factoring. Il Gruppo sostiene la

crescita di oltre 20.000 imprese in piu di
180 paesi, garantendo flussi di cassa piu sta-
bili e trasformando i rischi di insolvenza in
opportunita di sviluppo.

Le competenze di SACE vengono messe a
disposizione di un tessuto imprenditoriale
quale quello italiano che, da un lato presenta
la piu elevata propensione all’esportazione in
Europa, e, dall’altro lato, sconta la minore
dimensione media delle imprese esportatrici
(si veda la Tavola 6).

In tale contesto, la proposta SACE rappre-
senta la quadratura di un progetto che ha
come scopo il rafforzamento della struttura
patrimoniale delle PMI. L’intervento di un

Nota:
(9) www.sace.it

Tavola 6 - Propensione all’esportazione e dimensioni medie delle imprese esportatrici

5%

0%

B5% e
R "

5% _F_.’"

e 4

a5%

1rp

S0.000
£0.000
TO.000
S0.000
L0000
40000
30,000
0000

10.000

50-299 > 240

il [T

b
=
[l

FRA
GER
LK

WITA




Strategie finanziarie

investitore istituzionale nel capitale delle
PMI oltre ad un beneficio immediatamente
riscontrabile, puo stimolare l'interesse di al-
tri investitori. Per questo motivo SACE af-
fianchera agli strumenti precedenti una pro-
pria dotazione di 50 mln €, destinati all’ac-
quisizione di partecipazioni rilevanti in
aziende quotate o quotande, che hanno un
modello di business fortemente orientato al-
I'export. SACE potra avere partecipazioni
“qualificate” entro un limite del 4%, metten-
do sul piatto della bilancia una partecipazio-
ne attiva che persegue logiche industriali e
non speculative, grazie alla propria compe-
tenza e alla capacita di proporsi come una
fonte di finanziamento stabile ed affidabi-
le (10).

I principali vantaggi per le PMI target dell’i-
niziativa possono essere riassunti nei punti
seguenti:

- possibilita di fare affidamento su una fonte
di finanziamento stabile, competente e che
persegua una logica industriale, grazie all’ap-
proccio adottato in un orizzonte temporale
di medio-lungo periodo, pienamente compa-
tibile con il profilo istituzionale di SACE e
superiore a quello mediamente considerato
da un investitore in equity;

— disponibilita di un know-how di spessore e
possibilita di confronto, grazie alla parteci-
pazione attiva alla governance fornita dalla
societa di gestione, nonché accesso ad even-
tuali nuove fonti di finanziamento.

Conclusioni

Negli ultimi anni, gli avvenimenti innescati
prima dalla crisi finanziaria mondiale del de-
bito privato e ora da quella localizzata del
debito pubblico, hanno sottoposto il tessuto
imprenditoriale italiano a fortissime turbo-
lenze sui fronti sia del business che della li-
quidita aziendale.

In un ciclo economico caratterizzato da una
sensibile contrazione del supporto fornito al
tessuto imprenditoriale dal sistema bancario,
¢ chiaro che tale sbilanciamento produca ef-
fetti drammatici sulle capacita di finanzia-
mento dei processi di crescita, sviluppo ed
internazionalizzazione delle imprese italia-
ne.

In tale contesto, le misure studiate da sogget-
ti istituzionali e privati, quali il Ministero

dell’Economia e delle Finanze, la Borsa Ita-
liana, la Banca Europea per gli Investimenti
(BEI), il Fondo Italiano d'Investimento (FII)
e SACE, sfociate nell’accordo congiunto pre-
sentato il 24 ottobre 2011, rappresentano
una straordinaria ed inedita opportunita
per le imprese italiane di invertire la spirale
negativa, recuperare competitivita sui mer-
cati nazionali ed internazionali e, soprattut-
to, di emanciparsi gradualmente dalla dele-
teria dipendenza delle loro sorti dalle sempre
piu incerte disponibilita di supporto da parte
del sistema bancario.

Nota:

(10) Per maggiori informazioni si veda I'intervento di Ales-
sandro Castellano, Amministratore Delegato di SACE, al-
I'incontro del 24 ottobre 2011.





